#% UBS Warburg

Draft Termsheet

S&P 500 Open End Perles

Performance Linked to Equity Securities ("PERLES")

Issuer:

Lead Manager:
Issue Date:
Payment Date:

Expiration Date:

Number of PERLES:

Conversion:

Spot Reference Price:

Initial Issue Price:

Indicative Spread:

Issuer call right:

Investor exercise
right:

Settlement::

Trading:

Lot:

Sales Restrictions:

Form:
Clearing:
Security No.:
Listing:

Contacts:

UBS AG, London

UBS Warburg AG, Frankfurt

9 January 2001

11 January 2001

Open end

Up to 3,000,000 PERLES

100 PERLES refer to one unit of the S&P 500 Index (Reuters: .SPX)

1291,21 index points (indicative as of 3 January, 2001)

13,57 Euro (indicative exchange rate: 1 Euro = 0,953 USD) as of 3 January, 2001)

0,25% under normal market circumstances during US trading hours and 1,5%
maximum outside US trading hours

In case the underlying Index is not regarded as a leading benchmark for its
underlying equity region any more or in case of legal or regulatory disadvantages of
the product Open End Certificates versus comparable investment opportunities, the
issuer has an annual right, for the first time 3 years after launch, to call the Open
End Certificate for early redemption effective 2 years after notice has been
published to that effect. The Call for Redemption will become effective on January
11 of the relevant year.

Each Investor has an annual right to exercise their Open End Certificates (with at
least 2 days prior notice) for a value of 1/100 of the current Index level. The Exercise
will become effective on January 11 of the relevant year.

Cash settlement for value three business days

Trading prices will be made available on Reuters Page O#PERL4=WDRF from 10.00
a.m. till 10.00 p.m. (Frankfurter time)

Minimum of one PERLE or a multiple thereof for trading and exercise

Us, UK, US Citizen

Permanent global certificate

Clearstream AG, Euroclear, Cedel

WKN: 603 356, Valoren: 1176310, ISIN: CH0011763106

Dusseldorf, Frankfurt und Stuttgart (Freiverkehr)

UBS Warburg AG, Frankfurt  Tel.: 0049-69 1369 8989
UBS Warburg, Zurich Tel.: 0041-1-239 3939

Rechtlicher Hinweiis: Herausgeberin dieser Informationsschrift ist die Investment Banking Division der UBS AG London Branch, die in GroBbritannien der Aufsicht der Securities and
Futures Authority unterliegt und Mitglied der London Stock Exchange ist. Die in dieser Schrift verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir fir verlaBlich halten. Eine
Gewahr fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit konnen wir jedoch nicht tbernehmen. Wir tbernehmen keinerlei Haftung fur die Verwendung dieser Informationsschrift oder deren
Inhalt. Die darin enthaltenen produktspezifischen Informationen basieren auf Angaben, die dem Wertpapierverkaufsprospekt entnommen sind. Rechtlich maBgeblich ist jedoch nur der
Wertpapierverkaufsprospekt. Die vorliegende Informationsschrift sollte daher nur in Verbindung mit diesem gelesen werden. Es ist méglich, daB die UBS AG oder ein verbundenes
Unternehmen Kéufe oder Verkéufe in einem in dieser Information beschriebenen oder einem damit verbundenem Produkt tatigt oder getatigt hat. Weitere Informationen sind auf
Anfrage erhdltlich. Diese Informationsschrift dient lediglich allgemeinen Zwecken und stellt keineswegs eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Derivaten oder
Finanzdienstleistungen dar und ersetzt keine eingehende Beratung mit weiteren zeitnahen Informationen. Die vorliegenden Produkte durfen zu keiner Zeit mittelbar oder unmittelbar in
den Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S.-Personen angeboten, verkauft, geliefert oder gehalten werden




#% UBS Warburg

Entwurf Termsheet

S&P 500 Open End Zertifikate (Perles)

Emittent:
Federfiihrer:
Emissionstag:
Zahltag:
Verfalltag:
Emissionsvolumen:
Wertverhaltnis:

Referenz Preis:

Anfanglicher Verkaufspreis:

Geld-Brief Spanne:

Kindigungsrecht des
Emittenten:

Ausiibungsrecht des
Investors:

Erfillung:
Handel:

Handelbare Einheiten:

Verkaufsbeschrankung:
Verbriefung:
Abwicklung:
Kenn-Nummern.:
Borseneinfiihrung:

Kontakte:

UBS AG, London

UBS Warburg AG, Frankfurt

9. Januar 2001

11. Januar 2001

Keiner — Open End

Bis zu 3.000.000 Zertifikate

100 Zertifikate entsprechen einer Einheit des S&P 500 Index (Reuters: .SPX)

1291,21 Indexpunkte (indikativ per 3. Januar 2001)

13,57 Euro (indikativer Wechselkurs: 1 Euro = 0,953 USD) per 3. Januar 2001)

0,25 % bei normalen Marktverhéltnissen und zu US-Handelszeiten und maximal
1,5% ausserhalb der US-Handelszeiten.

Sollte der zugrundeliegende Index nicht mehr als die fhrende Benchmark fur die
ihm zugrundeliegende Aktien-Anlageregion angesehen werden oder sollten die
Open End Zertifikate aus rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden im
Vergleich zu anderen Anlageprodukten nachteilig werden, dann hat der Emittent
einmal pro Jahr, erstmals nach 3 Jahren, das Recht, die Open End Zertifikate zur
frihzeitigen Rickzahlung mit Wirksamkeit von 2 Jahren nach Veroffentlichung
der Kiindigung, féllig zu stellen. Die Kiindigung wiirde dann jeweils zum 11.
Januar des entsprechenden Jahres wirksam.

Jeder Investor hat das Recht, seine Open End Zertifikate einmal pro Jahr (die
Austbungserklarung muss spatestens 2 Tage vorher eingehen) zu einem
hundertstel des aktuellen Indexstandes fallig zu stellen. Die Austbung wirde
dann jeweils zum 11. Januar des entsprechenden Jahres wirksam.

3 Arbeitstage nach Verfall in bar

Die Kurse werden taglich auf der Reuters Seite 0#PERL4=WDRF zu den
Handelszeiten von 10.00 Uhr bis 22.00 Uhr (Frankfurter Zeit) veroffentlicht

Mindestens 1 Zertifikat oder ein Vielfaches davon fir Handel und Austibung

Us, UK, US Burger

Permanente Globalurkunde

Clearstream AG, Euroclear, Cedel

WKN: 603 356, Valoren: 1176310, ISIN: CHO011763106

Dusseldorf, Frankfurt und Stuttgart (Freiverkehr)

UBS Warburg AG, Frankfurt Tel.: 0049-69 1369 8989
UBS Warburg, Zurich Tel.: 0041-1-239 3939

Rechtlicher Hinweiis: Herausgeberin dieser Informationsschrift ist die Investment Banking Division der UBS AG London Branch, die in GroBbritannien der Aufsicht der Securities and
Futures Authority unterliegt und Mitglied der London Stock Exchange ist. Die in dieser Schrift verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir fir verlaBlich halten. Eine
Gewahr fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit konnen wir jedoch nicht tbernehmen. Wir tbernehmen keinerlei Haftung fur die Verwendung dieser Informationsschrift oder deren
Inhalt. Die darin enthaltenen produktspezifischen Informationen basieren auf Angaben, die dem Wertpapierverkaufsprospekt entnommen sind. Rechtlich maBgeblich ist jedoch nur der
Wertpapierverkaufsprospekt. Die vorliegende Informationsschrift sollte daher nur in Verbindung mit diesem gelesen werden. Es ist méglich, daB die UBS AG oder ein verbundenes
Unternehmen Kéufe oder Verkéufe in einem in dieser Information beschriebenen oder einem damit verbundenem Produkt tatigt oder getatigt hat. Weitere Informationen sind auf
Anfrage erhdltlich. Diese Informationsschrift dient lediglich allgemeinen Zwecken und stellt keineswegs eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Derivaten oder
Finanzdienstleistungen dar und ersetzt keine eingehende Beratung mit weiteren zeitnahen Informationen. Die vorliegenden Produkte durfen zu keiner Zeit mittelbar oder unmittelbar in
den Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S.-Personen angeboten, verkauft, geliefert oder gehalten werden




